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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

A los Accionistas de
EUROESPES S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Euroespes, S.A., que
comprenden el balance abreviado al 31 de diciembre de 2010, la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada, el estado abreviado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
abreviada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
administradores son responsables de la formulacién de las cuentas anuales abreviadas de la
Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales abreviadas en su conjunto, basada en el
trabajo realizado. Excepto por las salvedades mencionadas en los pdrrafos 2 y 3 siguientes,
el trabajo se ha realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si
su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas
estan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién.

2. Tal y como se indica en la nota 7.2 de la memoria abreviada adjunta, al 31 de
diciembre de 2010, la sociedad tiene participaciones en el capital social de Genomax
Iberplus S.L., Ebiotec Mexico S.R.L. de C.V. y Euroespes Biotecnologia S.A. registradas por
un valor contable de 39.000,00, 70.192,30y 647.727,98 euros, respectivamente. No
hemos dispuesto de los estados financieros de las dos primeras sociedades citadas ni de
estados financieros auditados de la tercera al 31 de diciembre de 2010, por lo tanto, no
podemos evaluar la razonabilidad de la valoracién de dichas participaciones.

3. Por otra parte, segun se indica en la nota 6.3 de la memoria abreviada adjunta, la
Sociedad revisd la vida til de la totalidad de los elementos que formaban parte de su
inmovilizado de forma prospectiva desde el 1 de enero de 2009. A la fecha de emisidn de
este informe no hemos dispuesto de un soporte adecuado que justifique las vidas Utiles
adoptadas desde dicha fecha, por lo gue no podemos evaluar la razonabilidad de las
mismas.




4, En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian haberse
considerado necesarios si hubiéramos podido disponer de la informacién financiera auditada
de las sociedades participadas y hubiéramos podido verificar la justificacién de las vidas
utiles de los activos tal y como se menciona en los parrafos 2 y 3 anteriores, las cuentas
anuales abreviadas del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Euroespes, S.A. al
31 de diciembre de 2010, asi como de los resultados de sus operaciones y de los cambios
en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién vy,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
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EUROCESPES, S.A.
Balance abreviado al 31 de diciembre de 2010
(Expresado en euros)

Inmovilizado intangible 5 38,132,

Inmovilizado material 6 2.811.573,87
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo 7y8 863.462,23
Inversiones financieras a largo plazo 8 180,33
Activo por impuesto diferido 14 120.205,22

Activos no corrientes manteni para 16.435,56
Existencias 10 48.303,62
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8 629.667,29
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 551.260,32
Otros deudores 78.408,97
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto

plazo 8 96.754,50
Inversiones financieras a corto plazo 8 5,70
Periodificaciones a corto plazo 35.431,25
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 11 451.625,74

2.928.073,04
863.465,61
7.000,00
120.205,22

16.435,56
46.815,14
528.077,01
435.835,11
92.241,80

40.130,40
224.000,00
22.561,02
317.284,79




EUROESPES, S.A.
Balance abreviado al 31 de diciembre de 2010
(Expresado en euros)

FONDOS PROPIOS 3.984.350,80 3.509.184,25
Capital 12.1 3.337.360,11 3.337.360,11
Capital escriturado 3.337.360,11 3.337.360,11
Reservas 12.2 1.317.233,06 896.995,06
Resultados de ejercicios anteriores 12.2 (757.628,21) (757.619,21)

Resultado dei ejercicio 3 87.385,84 32.448,29

o g

Deudas a large plazo 13 438.036,55 649.530,13
Deudas con entidades de crédito 173.803,43 297.742,00
Acreedores por amendamiento financiero 261.457,61 349.313,13
Otras deudas a largo plazo 2.775,51 2.475,00
Pasivos por impuesto diferido 14 37.803,58 52.332,74

Deudas a corto plazo 13 217.006,56 212.870,44
Deudas con entidades de crédito 12458941 120.172,63
Acreedores por arrendamiento financiero 87.903,01 89.175,80
Otras deudas a corto plazo 4.514,14 3.522,01
Deudas con empresas del grupo y asociadas a cotto plazo 13 - 364.643,70
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 13 434.579,79 387.987,31
Proveedores 291.047,68 263.385,92
Otros acreedores 143.532,13 124.601,38

Periodificaciones a corto plazo 9.174,39

j
& Pl
g

(‘/ﬂ
— 4



EUROESPES, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias abreviada correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2010
{(Expresada en euros)

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 15.1 3.330.801,44 3.224.341,46
Aprovisionamientos 15.2 (1.637.803,55) (1.615.088,12)
Otros ingresos de explotacién 191.147,02 134.704,52
Gastos de personal 15.3 (775.241,43) (823.632,49)
Otros gastos de explotacion (767.642,58) (623.299,24)
Amortizacién del inmovilizado 15.5 (231.416,99) (216.356,10)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 9 - (16.435,56)

ngresos financieros . 118, .994,
Gastos financieros 15.7 (25.827,91) (36.911,18)

Diferencias de cambio - 3.410,49
Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos
financieros (8.992,88) -

Impuesto sohbre beneficios 14.1 4.244,30 (8.269,39)




EUROCESPES S.A.
Estado abreviado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2010
(Expresado en Euros)

A) Estado abreviado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2010

Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto
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EUROESPES, S.A.
Memoria abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

“EUROESPES, S.A” (la Sociedad) se constituyé como sociedad limitada el 1 de febrero de 1.991,
transformandose en sociedad anénima en el afio 1998. La Sociedad se constituyé por tiempo
indefinido, siendo su duracidn, por consiguiente, ilimitada.

Su domicilio social esté situado en A Coruiia, Bergondo, Santa Marta de Babio.

Los fines de la Sociedad son los siguientes:

= Centro Médico, en el que se presta asistencia ambulatoria y que cuenta con un servicio de
hospitalizacion y un centro de dia dedicado a la atencidn especializada a enfermos durante el
dia sin hospitalizacién.

= Centro de Investigacion, dedicado tanto a investigacion propia como a la realizacion de
ensayos y andlisis clinicos para laboratorios farmacéuticos.

En el Consejo de administracion de 9 de junio de 2008 se decidid interrumpir la actividad hospitalaria.

La Sociedad es cabecera de un grupo de sociedades tal y como se detalla en la Nota 7. No
obstante, no esta obligada a formular cuentas anuales consolidadas por no cumplir los requisitos
establecidas al efecto en la normativa mercantil vigente.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

Las cuentas anuales abreviadas se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual ha sido modificado por el Real
Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, asi como con el resto de la legislacion mercantil vigente.

Estas cuentas anuales abreviadas han sido formuladas por los Administradores de {a Sociedad para
su sometimiento a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales abreviadas estan expresadas en euros, salvo que se
indique Io contrario.

24 Disolucién y liquidacién de Euroespes Healthcare, S.L., Euroespes International, S.L.y
Euroespes Medicina, S.L.

Con fecha 26 de febrero de 2010 se ha inscrito en el Registro Mercantil la escritura de liquidacion de
las sociedades Euroespes Medicina, S.L. Euroespes Healthcare, S.L. y Euroespes International, S.L.
Los mencionados acuerdos de disolucién y liquidacion fueron adoptados por las respectivas Juntas
Generales de caracter Universal celebradas el 29 de diciembre de 2009.

La Sociedad era titular de la totalidad de las participaciones sociales representativas del 100% del
capital social de las sociedades liquidadas.

Esta operacién se ha reahzado con efectos contables el 1 de enero de 2010 y se ha acogldo alos

Sociedades anteriormente mencionadas tenian establecido su domicilio fiscal, _
capitulo VI, del Titulo VI, del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, or elqu
el Texto Refundido de la Ley del Impuesto Sobre Sociedades. . ~
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Todos los elementos patrimoniales incorporados en los estados financieros de la Sociedad lo han
sido por el valor contable por el que figuraban en los registros contables de las sociedades
extinguidas. Un detalle de los mismos se recoge en los balances abreviados al 31 de diciembre de
2009 desglosados a continuacion:

21.1. Euroespes Medicina, S.L.

Inmovilizado material 33.027,09

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 44,28
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2,50
Ofros deudores 41,78
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 310.181,67
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 55.842,56

FONDOS PROPIOS 399.096,05
Capital 3.006,00
Capital escriturado 3.008,00
Reservas 266.548,06
Resufltados de ejercicios anteriores (9.00}
Resultado del ejercicio 129.550,99
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 9,55
Ofros acreedores 9,55

2.1.2. Euroespes Healtchcare, S.L.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 867,15




FONDOS PROPIOS 858,28

Capital 3.006,00
Capital escriturado 3.006,00
Resultados de ejercicios anteriores {1.3798,17)

(768,55)

Resuitado del ejercicio

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 8,87
Otros acreedores 8,87

Por su parte, la Sociedad Euroespes International no aporta activos a Eurcespes, S.A. como
consecuencia de su liquidacién.

Se detalla a continuacion el asiento de incorporacién realizado por la Sociedad:

31 de diciembre de 2009

Inmovilizaciones financieras en dominante - (5.344,32) (5.344,32)

inmovilizaciones materiales 33.027.09 . 33.027,09

20.792,02 20.838,30

Deudores ] V ' T ) ‘ 44,8
Inversiones financieras en empresas del grupoy asociadas

310.181,67 (310.191,67) -
Tesoreria 56.709,71 - 58.709,71

Saldos acreedores con sociedades liquidadas - (355.774,14) (355.774,14)
Acreedores a corto plazo 18,42 - 18,42

Provisidn de cartera en sociedad dominante - 717,68 717,68
Capital suscrito 6.012,00 (6.012,00) —
Reservas 266.548,06 193.718,76 460.266,82
Resultados negativos de ejercicios anteriores (1.388,17) 1.388,17 .

Resultado del ejercicio 128.782,44 (1 28.782,44) —




2.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad
de la Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la
finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la

Sociedad.
23 Comparacién de la informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance abreviado, de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada y del estado
abreviado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2010, las
correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria abreviada también se incluye informacién
cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establece que
no es necesario.

Aplicacion de nuevas normas

Durante el ejercicio se han aplicado por primera vez las siguientes modificaciones a las normas o
nuevas normas, circunstancia que deberé tenerse en cuenta en la comparacién con el gjercicio
anterior.

Informacién en relacién con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

En el presente ejercicio resulta por primera vez de aplicacién la Resolucion de 29 de diciembre de
2010, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a incorporar en la
memoria de las cuentas anuales en relacién con los aplazamientos de pago a proveedores en
operaciones comerciales. En virtud de lo dispuesto en su Disposicién Transitoria Segunda, en el
primer ejercicio de aplicacién de esta Resolucidén, la Sociedad suministra exclusivamente la
informacién relativa al importe del saldo pendiente de pago a los proveedores, que al cierre del
mismo acumula un aplazamiento superior al plazo legal de pago y no se presenta informacién
comparativa correspondiente a esta nueva obligacidn, calificandose las cuentas anuales abreviadas
como iniciales, a estos exclusivos efectos, en lo que se refiere a la aplicacién del principio de
uniformidad y del requisito de comparabilidad.

24 Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la preparacién de las cuentas anuales abreviadas de la Sociedad, los Administradores han
realizado estimaciones para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos
y gastos y sobre los desgloses de los pasivos contingentes. Estas estimaciones se han realizado
sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la
incertidumbre inherente a las mismas podrian surgir acontecimientos futuros que obliguen a
modificarias en los préximos ejercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacién de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el proximo ejercicio son los
siguientes:

Activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias

deducibles, bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de

aplicar, para las que es probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacién de estos activos. e
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Para determinar el importe de los activos por impuesto diferidc que se pueden registrar, los
Administradores estiman los importes y las fechas en las que se obtendran las ganancias fiscales
futuras y el periodo de reversién de las diferencias temporarias imponibles. La Sociedad ha
registrado activos por impuesto diferido por importe de 120 miles de euros (120 miles de euros al 31
de diciembre de 2009) correspondientes a las diferencias temporarias deducibles y a parte de las
bases imponibles negativas pendientes de compensar (Nota 14).

Revisién de las vidas dtiles
La Sociedad revisd en el ejercicio 2009 ia vida atil de sus inmovilizados. El impacto de dicho cambio

de estimacion supone un menor gasto de amortizacién para el presente ejercicio por importe de
183.877 euros (177.467 euros en 2009, Nota 6.3) si dicha revisién no se hubiese efectuado.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2010, formulada por los Administradores y
que se espera sea aprobada por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficio/ (pérdida) 87.385,94

Aplicacién
A reserva legal 8.738,59
A dividendos 78.647,35

3.1 Limitaciones para la distribucién de dividendos

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del gjercicio a la constitucién de la
reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas (Nota 12.2).

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo pueden repartirse
dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicién, si el valor del
patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos
efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de
distribucién, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese
valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se
destinara a la compensacion de estas pérdidas.

Se prohibe igualmente toda distribucion de beneficios a menos que el importe de las reservas

disponibles sea, como minimo, igual al importe de los gastos de investigacion y desarrollo que
figuran en el activo del balance abreviado.
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4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en la elaboracién de estas
cuentas anuales abreviadas son los siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o
el coste de produccidn.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida Util es definida o indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida Gtil definida se amortizan sistematicamente en funcién de la
vida util estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion
aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al
menos al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se
estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Los activos intangibles con una vida Util indefinida no se amortizan y, al menos anualmente, estan
sujetos a un andlisis de su eventual deterioro. La consideracién de vida util indefinida de estos
activos se revisa anualmente.

Investigacion y desarrolio
La Sociedad registra los gastos de investigacién como gastos del ejercicio en que se realizan.
Los gastos de desarrollo se activan desde el momento en que se cumplen las siguientes condiciones:

° Estan especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido para
que pueda ser distribuido en el tiempo.

° Se tienen motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econdémico-comercial de los
proyectos activados.

Los gastos de desarroilo se amortizan durante su vida 0til estimada de 5 afios. La Sociedad ha
elaborado un estudio de viabilidad que demuestra que la recuperabilidad del activo y su capacidad de
generar beneficios en el futuro son de 5 afios.

Cuando existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdmico-comercial de los
proyectos activados, los importes registrados en el activo se imputan directamente a pérdidas del
gjercicio.
Patenfes

Este epigrafe incluye diversas patentes comerciales de la Sociedad vaioradas al coste de adquisicion
gue se amortizan en un periodo de 10 afios.

Aplicaciones informaticas

J

Las aplicaciones informéticas se valoran al coste de adquisicién. Su amortizacion se reahZa de
lineal a largo de su vida util estimada de 6 afios.




Las reparaciones que no representan una ampliacién de Ia vida util y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada en el ejercicio en que se producen.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el
coste de produccién.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro

registradas.

En el coste de los activos adquiridos o producidos que necesitan mas de un afio para estar en
condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros devengados antes de la puesta en
condiciones de funcionamiento del inmovilizado que cumplen con los requisitos para su

capitalizacion.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida atil y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada en el ejercicio en que se producen.
Los costes de renovacién, ampliacion o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad
productiva o a un alargamiento de la vida (til de los bienes, son incorporados al activo como mayor
valor del mismo, déndose de baja, en su caso, el valor contable de los elementos sustituidos.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada.

Los porcentajes de amortizacién aplicados en funcién de la vida Gtil estimada para los distintos
elementos del inmovilizado material son los siguientes:

Construcciones 1-2%
Instalaciones técnicas y maquinaria 5,56%-10%
Utillaje 12,5%
Ofras instalaciones 556%-7,14%
Mobiliario 5-5,56%
Equipos para proceso de informacion 12,5%

5,6%

Otro inmovilizado material

En cada cierre de gjercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas tiles y los métodos
de amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.3 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evallia si existen indicios de que algin activo no
corriente o, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado. Si existen

indicios se estiman sus importes recuperables.




El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en
uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por
deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos
de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo. Para
aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los
derivados de otros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina para las
unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversién se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las
circunstancias que las motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de
comercio. La reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si no
se hubiera reconocido previamente el correspondiente deterioro def valor.

4.4 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econdémicas
se deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican
como arrendamientos operativos.

Sociedad como arrendatario

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su naturaleza,
por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del arrendamiento de los
pagos minimos acordados, incluida la opcién de compra, contabilizandose un pasivo financiero por el
mismo importe. No se incluye en el célculo de los pagos minimos acordados las cuotas de caracter
contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. Los pagos
realizados por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros vy la reduccién del pasivo.
La carga financiera total del contrato se imputa a ia cuenta de pérdidas y ganancias abreviada del
ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. A los activos se les
aplican los mismos criterios de amortizacion, deterioro y baja que al resto de activos de su
naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en fa cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada cuando se devengan.

Sociedad como arrendador
Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada cuando se devengan. Los costes directos imputables al contrato se incluyen

como mayor valor del activo arrendado y se reconocen como gasto durante el piazo del contrato
aplicando el mismo criterio para el reconocimiento de los ingresos por arrendamiento.

4.5 Activos financieros
Clasificacién y valoracion
Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que
incluyen los activos ﬁnancieros cuyos cobros son de cuantfa determinada o determinable, que no se




En su reconocimiento inicial en ef balance abreviado, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada més los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que
no tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, los dividendos a
cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir
en el corto plazo, se valoran inicialmente y posteriormente por su valor nominal, cuando el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre las que se tiene control (empresas
del grupo), se tiene control conjunto mediante acuerdo estatutario o contractual con uno o mas socios
(empresas muitigrupo) o se ejerce una influencia significativa (empresas asociadas).

En su reconocimiento inicial en el balance abreviado, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada més los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles,
excepto en las aportaciones no dinerarias a una empresa del grupo en las que el objeto es un
negocio, para las que la inversién se valora por el valor contable de los elementos que integran el
negocio.

En el valor inicial se incluye el importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que se
han adquirido.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste, menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando una inversién pasa a calificarse como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se
considerard como coste de dicha inversién el valor contable que debiera tener la misma
inmediatamente antes de que la empresa pase a tener dicha calificacion. En su caso, los ajustes
valoratives previos asociados a dicha inversién contabilizados directamente en el patrimonio neto, se
mantendran en éste hasta que dicha inversién se enajene o deteriore.

En el caso de la venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacién de los
mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los
respectivos activos.

Activos financieros disponibles para la venta
inciuyen los instrumentos de patrimonio que no se han incluido en las categorias anteriores.

En su reconocimiento inicial en el balance abreviado, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de transaccidon que les sean directamente atribuibles.
Para los instrumentos de patrimonio se incluye en el valor inicial el importe de los derechos
preferentes de suscripcidn y similares que se han adquirido.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccion en los que se pudiera incurrir en su enajenaciéon. Los cambios que se
producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo
financiero cause baja del balance abreviado o se deteriore, momento en el que el importe reconocido
en patrimonio neto se imputara en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada.




Los instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado de manera fiable se
valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por

deterioro de su valor.
Cancelacién

Los activos financieros se dan de baja del balance abreviado de la Sociedad cuando han expirado los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren,
siempre que en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes
a su propiedad.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero,
éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si la Sociedad mantiene el control del activo,
continua reconociéndolo por el importe al que esté expuesta por las variaciones de valor del activo
cedido, es decir, por su implicacién continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del active financiero transferido, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo
financiero y forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuenio de efectos, las
operaciones de factoring, las ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al
precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la Sociedad
retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las
pérdidas esperadas. En estos casos, la Sociedad reconoce un pasivo financiero por un importe igual
a la contraprestacion recibida.

Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada. Los
intereses se reconocen utilizando el método del tipe de interés efectivo y los dividendos cuando se
declara el derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracidn inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no
vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano
competente hasta el momento de la adquisicion. Se entiende por intereses explicitos aquellos que se
obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados
con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicién, no se reconocen como ingresos, y
minoran el valor contable de la inversién.

4.6 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias abreviada cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una
pérdida por deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la Sociedad evalta las posibles
pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con caracteri
riesgo similares. A
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Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como las
cuentas a cobrar, los créditos y los valores representativos de deuda, cuando después de su
reconocimiento inicial ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo
estimados futuros.

La Sociedad considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquelios instrumentos de deuda
para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la
existencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien
la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados o que se produzca un retraso
en su cobro.

En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los fiujos de efectivo
futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo existente en el momento
del reconocimiento inicial del activo. Para los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el
tipo de interés efectivo a la fecha de cierre de las cuentas anuales. Para ios deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar, la Sociedad considera como activos dudosos aquellos saldos que tienen
partidas vencidas a mas de seis meses para las que no existe seguridad de su cobro y los saldos de
empresas gque han solicitado un concurso de acreedores.

La reversidn del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada y tiene como limite el valor en libros del activo financiero que estaria registrado en la fecha
de reversion si no se hubiese registrado el deterioro de valor.

Instrumentos de patrimonio

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados al coste, incluidos en la categoria de “Activos
financieros disponibles para la venta”, y de las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor en libros
y el importe recuperable, que es el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia, en
la estimacién del deterioro se toma en consideracién el patrimonio neto de la entidad participada,
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion.

La reversion de las correcciones valorativas por deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada, con el limite del valor en libros que tendria la inversion en la fecha de reversion
si no se hubiera registrado el deterioro de valor, para las inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas; mientras que para los activos financieros disponibles para la venta
que se valoran al coste no es posible la reversiéon de las correcciones valorativas registradas en
ejercicios anteriores.

4.7 Pasivos financieros

Clasificacion y valoracion
Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de
tréfico de la Sociedad y los débitos por operaciones noc comerciales que no son instrumentos
derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance abreviado, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente,
atribuibles.




Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Cancelacién

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.

48  Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion. El precio de adquisicion incluye el importe
facturado por el vendedor, después de deducir cualquier descuento, rebaja en el precio u otras
partidas similares, y todos los gastos adicionales producidos hasta que los bienes se hallan ubicados
para su venta, tales como transportes, aranceles de aduanas, seguros y ofros directamente
atribuibles a la adquisicién de las existencias.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicion.

La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacion de valor a las existencias.
Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion, se efectian

las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada.

49 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depésitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres meses.
e No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

° Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria de la Sociedad.

4,10 Subvenciones

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones
establecidas para su concesion, registrandose en ese momento directamente en el patrimonio neto,
una vez deducido el efecto impositivo correspondiente.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos de la Sociedad hasta que adquieren la
condicion de no reintegrables, no registrandose ninglin ingreso hasta dicho momento.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada del ejercicio en el que se devenguen los gastos que estan financiando. Las
subvenciones recibidas para adquirir activos materiales se imputan como mgresos del ejeI'CICiO en
proporcién a su amortizacion. P £/ 4




411 Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran se
reconocen en el balance abreviado como provisiones, cuando la Sociedad tiene una obligacién actual
(ya sea por una disposicién legal, contractual o por una obligacidn implicita o téacita), surgida como
consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos
para su liquidacién y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir a un tercero la obligacién, registrandose los ajustes que surjan por la
actualizacion de la provision como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata
de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo, no
se lleva a cabo ningtn tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada
balance abreviado y son ajustadas con el objetivo de refiejar la mejor estimacién actual de!l pasivo
correspondiente en cada momento.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aqueilas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién estd condicionada a que ocurran eventos
futuros que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y aquellas obligaciones presentes,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida
de recursos para su liquidacién o gue no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no
son objeto de registro contable, detallandose los mismos en la memoria, excepto cuando ia salida de
recursos es remota.

412 Compromisos con el personal

La Sociedad no tiene un plan de pensiones de jubilacion para sus empleados, estando las
obligaciones al respecto cubiertas por la Seguridad Social.

Las indemnizaciones a pagar a empleados por despidos que pudieran producirse como
consecuencia de reajustes en plantilla u otros motivos no imputables a ellos se calcuian en base a
los afios de servicio. Cualquier gasto por este concepto se contabiliza en la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada del ejercicio en que se acuerda el despido.

De acuerdo con el convenio colectivo vigente al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la Sociedad esta
obligada al pago de unocs premios a los empleados que se jubilen anticipadamente calculados en
funcién de la edad de jubilacion. La Sociedad sigue el criterio de registrar estos premios en el
momento de su pago, por entender que el importe de los pasivos devengados al cierre de cada
gjercicio no resultaria significativo para estas cuentas anuales abreviadas tomadas en su conjunto.

4.13 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente, que resuita de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del gjercicio
menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho
gjercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias abreviada, excepio cuando corresponde a transacciones que se registran
directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra en
el patrimonio neto.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del
balance abreviado entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera
como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance abreviado. .
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La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en
la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacién de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la
normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalla los activos por impuesto diferido
reconocidos y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la
Sociedad procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su
recuperacion, o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido noc reconocido
anteriormente siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras
que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segln la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o liquidacién.

414  Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta

La Sociedad clasifica en el epigrafe de “Activos no corrientes mantenidos para la venta” aquelios
activos cuyo valor contable se va a recuperar fundamentalmente a través de su venta, en lugar de
por su uso continuado, cuando cumplen los siguientes requisitos:

° Estén disponibles en sus condiciones actuales para su venta inmediata, sujetos a los
términos usuales y habituales para su venta.

° Su venta es altamente probable.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran al menor de su valor contable y su
valor razonable menos los costes de venta. Estos activos no se amortizan y, en caso de que sea
necesario, se dotan las oportunas correcciones valorativas de forma que el valor contable no exceda
el valor razonable menos los costes de venta.

Los grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta se valoran con las mismas reglas
indicadas en el parrafo anterior. Una vez efectuada esta valoracion, el grupo de elementos de forma
conjunta se valora por el menor entre su valor contable y su valor razonable menos los costes de
venta.

4.16 Clasificacién de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance abreviado clasificados entre corrientes y no
corrientes. A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan
vinculados al ciclo normal de explotacién de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o
liquidar en el transcurso del mismo; son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacién o
realizacion se espera que se produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de
negociacion o se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacién no esta
restringida por un periodo superior a un afio. En el caso contrario se clasifican como activos y pasivos
no corrientes.

&

El ciclo normal de explotacion es inferior al afio. / 4
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4.16 Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando ocurren, con
independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

Ingresos por ventas y prestaciones de servicios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos
economicos derivados de la transaccion y el importe de los ingresos vy de los costes incurridos o a
incurrir pueden valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras partidas similares que
la Sociedad pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses incorporados al nominal de los
créditos. Los impuestos indirectos que gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros no
forman parte de los ingresos.

4.17 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos relativos a las actividades de descontaminacién y restauracién de lugares contaminados,
eliminacion de residuos y otros gastos derivados del cumplimiento de la legislacién medioambiental
se registran como gastos del ejercicio en que se producen, salvo que correspondan al coste de
compra de elementos que se incorporen al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utilizados
de forma duradera, en cuyo caso se contabilizan en las correspondientes partidas del epigrafe
“Inmovilizado material®, siendo amortizados con los mismos criterios.

4.18 Transacciones en moneda extranjera
La moneda funcional y de presentacion de la Sociedad es el euro.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten en su valoracién inicial al tipo de cambio de
contado vigente en la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio
de contado vigente en la fecha de balance abreviado. Las diferencias de cambio, tanto positivas
como negativas, que se originen en este proceso, asi como las que se produzcan al liquidar dichos
elementos patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada del ejercicio
en el que surjan.

4.19 Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracién
detalladas anteriormente, excepto para las siguientes transacciones:

. Las aportaciones no dinerarias de un negocio a una empresa del grupo se valoran, en
generai, por el valor contable de los elementos patrimoniales entregados en las cuentas
anuales consolidadas en la fecha en la que se realiza la operacién.

° En las operaciones de fusién y escisién de un negocio, los elementos adquiridos se valoran,
en general, por el importe que corresponde a los mismos, una vez realizada la operacién, en
las cuentas anuales consolidadas. Las diferencias que se originan se registran en reservas.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente
soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos que
pudieran originar pasivos fiscales significativos. 7




5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son los
siguientes:

Ejercicio 2010

Coste
Desanolio 292 592,76 - - 202.592,76
Patentes 1.489,00 3.724,60 - 5.213,80
Aplicaciones informaficas 32.589,72 6.385,60 - 38.985,32
326.671,48 10.120,20 - 336.791,68

Amortizacién acumulada

Desarmolio (221.840,16) (42.669,25) -~ (264.50941)
Patentes (1.489,00) (359,67) - (1.848,67)
Aplicaciones informéticas (31.667,15) (634,38) - (32.301,53)
(254.996,31) (43.663,30) —  (298.659,61)

Ejercicio 2009
Coste
Desarrollo 292.592,76 - - 202.592,76
Patentes 1.489,00 - - 1.489,00
Aplicaciones informaficas 32.589,72 - - 32.589,72
326.671,48 - - 326.671,48
Amortizacién acumulada
Desarmollo (186.191,56) (35.648,60) - (221.840,16)
Patentes {1.489,00) - - (1.489,00)
Aplicaciones infformaticas (30.913,93) (753,22) - (31.667,15)
(218.594 49) (36.401,82) - {254.996,31)

5.1 Descripcién de los principales movimientos

En el gjercicio 2010, las altas del inmovilizade intangible se corresponden fundamentalmente con la
adquisicién de una nueva aplicacion informatica, por importe de 6.395,60 euros.




5.2 Otra informacién

E! detalle de inmovilizado intangible totalmente amortizado vy en uso al 31 de diciembre es el
siguiente:

Desarrolio

Patentes
Aplicaciones informéticas

257.488,71

1.489,00

29.589,51

79.245,90

1.489,00
29.589,51

6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen ef inmovilizado material son los

siguientes:

Ejercicio 2010
Coste
Temrenos 152.080,10 - 152.080,10
Construcciones 2.135.220,53 - 213522053
Instalaciones #cnicas y otro inmovilizado material 2.846.328,26 7457152 292089978
5.133.628,89 74.57152 520820041
Amortizacién acumulada
Construcciones (447.758,34) (21.532,59) (469.290,93)
Instalaciones #cnicas y otro inmovilizado material (1.757.797,51) (169.5638,10) (1.927.335,61)

(2.205.555,85)

(191.070,69)

(2.396.626,54)

Ejercicio 2009

Coste
Temenos 152.080,10 - 152.080,10
Construcciones 2.135.220,53 - 213522053
Instalaciones ¥cnicas y otro inmovilizado material 2.588.226,63 258.10163 284632826
4875.527,26 258.10163 5133.628,89
; N mulad
Construcciones (426.225,78) (21.532,56)  (447.758,34)
instalaciones ¥cnicas y otro inmovilizado material (1.599.375,93) (158.421,58) (1.757.797,51)

(2.025.601,71)

(179.954,14)

(2.205.555,85)



6.1 Descripcion de los principales movimientos

Las altas del ejercicic 2010 se han debido fundamentaimente a adquisiciones de maquinaria de
climatizacion para la nueva unidad de neuroftaimologia.

Asimismo, tras la elevacién a publico de la liquidacién de Euroespes Medicina, S.L. se han
incorporado elementos del inmovilizado material cuyo valor neto contable es de 33.027,08 euros.

Las altas del ejercicio 2009 se debieron fundamentalmente a la adquisicién de equipos para la nueva
unidad de neuroftalmologia.

6.2 Arrendamientos financieros

El valor neto contable de las inmovilizaciones materiales adquiridas mediante contratos de
arrendamiento financiero al 31 de diciembre es el siguiente:

Maguinaria
Coste 598.130,84 598.130,84
Amortizacién acumulada (251.708,57) (191.893,48)
Elementos de transporte
Coste 12.770,03 12.770,03
Amortizacién acumulada (3.145,38) (2.233,23)

El valor de coste por el que fueron reconocidos inicialmente los activos por arrendamiento financiero
fue al valor actual de los pagos minimos a realizar en el momento de la firma del contrato de
arrendamiento financiero.

La conciliacion entre el importe total de los pagos futuros minimos y su valor actual al 31 de
diciembre es la siguiente:

Hasta un afio 93.817,73 87.903,01 96.021,72 89.175,80
Entre 3y 5 afios 268.776,13  261.45761 360.80598  348.313,13




Los contratos de arrendamiento financiero tienen las siguientes caracteristicas:

Ejercicio 2010
Magquinaria 598.130,84 7 3,11 165.838,92 84.815,61  347.476,31 8.418,87

Elementos de Transporte 12.770,03 3 2,65 6.573,00 4.312,70 1.884,33 381,12

s

Ejercicio 2008
Maquinaria 598.130,84 7 3 83.404,27 82.434,65 432.201,92 8.418,87

Elementos de Transporte 12.770,03 3 2 2.541,06 4.031,94 6.197,03 381,12

6.3 Revision de las vidas utiles

La Sociedad decidi6 revisar las vidas Gtiles de los elementos del inmovilizado ya que habia detectado
que los elementos que figuraban en su inmovilizado se estaban amortizando a un ritmo mayor a la
vida atil estimada en ejercicios pasados. El objetivo de la Sociedad es poder adaptar la amortizacion
de dichos elementos al negocio sanitario. El impacto de dicho cambio de estimacion se ha aplicado a
partir del 1 de enero de 2008 y supone un menor gasto anual de amortizacién para el ejercicio 2010
de 183.877 euros (177.467 euros para el ejercicio 2009).

6.4 Otra informacion

El detalle de los activos materiales totaimente amortizados y en uso al 31 de diciembre es el
siguiente:

Instalaciones técnicas y maquinaria 721.897,12 710.070,66
Utillaje 47.596,21 10.639,19
Ofras instalaciones 3.543,22 2.430,01
Mobiliario 36.357,89 8.031,84
Equipos para proceso de informacién 69.407 .47 39.099,99
Elementos de transporte 12.855,23 12.555,23
Ofro inmovilizado material 48.694,22 41.896,25

La Sociedad tiene contratadas pélizas de seguros que cubren el valor neto contable del inmovilizado
materia de los ejercicios 2010 y 2008.
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7. INVERSIONES EN EL PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y
ASOCIADAS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe son los siguientes:

Ejercicio 2010

Instrumentos de patrimonio

Coste 767.138,28 - (9.018,00) 758.120,28

Correcciones valorativas por

deterioro (5.219,12) - 4.019,12 (1.200,00)
761.919,16 - (4.998,88) 756.920,28

Créditos a empresas del grupo

Ejercicio 2009

Instrumentos de patrimonio
Coste 657.945,98 109.192,30 - 767.138,28
Correcciones valorativas por
deterioro (6.219,12) - - (5.219,12)

652.726,86 108.192,30 - 761 .919,16

Créditos a empresas del grupo

74 Descripcion de los principales movimientos

El 26 de febrero de 2010, se inscribid en el Registro Mercantil las escrituras de liquidacién vy
disolucién de las siguientes sociedades. Euroespes Medicina, S.L.; Euroespes Healthcare, S.L. y
Euroespes Internacional, S.L. La Sociedad participaba en el 100% dei capital social de las citadas
sociedades, y se procedid a traspasar los activos y pasivos de las mencionadas sociedades a
Euroespes, S.A.

El 24 de octubre de 2009, la Sociedad adquirié un 20 % del capital social de Ebiotec México, S. de
R.L. de C.V., participando en la ampliacién de capital realizada en dicha fecha, realizando un
desembolso de 1.368.680 pesos mexicanos (70.192,30 euros).

Del mismo modo, el 7 de agosto de 2009, la sociedad acudié a la ampliacién de capital de la
sociedad Genomax Iberplus, S.L., suscribiendo 900 participaciones sociales por un valor de nominal
en junio de 9.000 euros.

Con fecha 14 de diciembre de 2008 la sociedad adquiere a ofra sociedad 30.000 acciones de
Eurocespes Biotecnologia, S.A. por un importe de 30.000 euros, pasando a poseer el 38,43% de su
capital social.




7.2 Descripcion de las inversiones

La informacién relativa a ias empresas del grupo, multigrupo y asociadas al 31 de diciembre es la
siguiente;

Ejercicio 2010

Eurcespes Biotecnologia, SA 647.727,98 38,43% 4.825.202,00 (956.524,64) -- 3.868.677,36 -
Euroespes Publishing, S.L. (*) - 20,00% 8.000,00 (76.413,25) - (70.413,25) -
Genomax Iberplus, S.L (*) 39.000,00 14,22% 6.000,00 - - 6.000,00 -

Ebiotec México, S.R.L. deCV
*) 70.192,30  20,00% - -

Ejercicio 2008

Eurcespes Biotecnologia, SA 647.727,98  38,43% 4.825.202,00 (777.206,84) (179.317,80) 4.146.97284 (170.001,39)
Euroespes Medicing, S.L. 3.006,00  100,00% 3.006,00 266.530,06 12955009 387.12761 12031892
Eurcespes Healthcare, S.L. 1.992,88  100,00% 3.008,00 (1.379,17) (765,55) 199282 (765,55)
Eurcespes Intemacional, S.L. () - 100,00% 300600 (4.86939) (1.737.82) (149449  (1.737,82)
Euroespes Publishing, S.L. (% - 20,00% 6.000,00 (8.20258) (68.12067) (2292,50) (89.200,57)
Genomaxlberpius, S.L. (™) 39.000,00 14,22% 6.000,00 - - 16897278 -

Ebiotec México, S de RL de CV
) 70.192,30  20,00%

(*) Totdmente provisionadas a 31 de diciembre de 2009y 2010
(™) Sin estados financieros a 31 de didembre de 2009y 2010

Los resuliados de las sociedades del grupo, multigrupo y asociadas indicados en el cuadro anterior
corresponden en su totalidad a operaciones continuadas. Ninguna de las sociedades c¢otiza en bolsa
y los datos financieros no han sido auditados salvo los de la sociedad Euroespes Biotecnologia, S.A.

La participacién mas significativa en empresas del Grupo corresponde al 31 de diciembre de 2010 y
2009 a la pariicipacion en “Eurcespes Biotecnologia, S.A.”, cuya actividad consiste en la
investigacién y desarrolio de biotecnologia, genética y gendmica. Su domicilio social se encuentra en
A Corufa. La participacion corresponde al siguiente detalle:

Aportaciones en efectivo 240.101,21 240.101,21
407.628,77 407.626,77

Aportacién rama de actividad

La aportacién de rama de actividad se materializé en escritura pablica, de fecha 3 de agosto de 2001,
otorgada ante el notario de A Corufia, D. Isidoro Antonio Calvo Vidad, acogiéndose dicha aportacion
al Régimen especial de fusiones, escisiones y aportaciones de activos previsto en el Titulo VI,

Capitulo Vil de la Ley 43/95.

/
NG
s - e

=




El valor contable de los bienes entregados por importe de 407.626,77 euros coincide con el valor
contabilizado de los valores recibidos.

Euroespes Publishing Company, S.L., sociedad domiciliada en Bergondo, Santa Marta de Babio s/n,
cuya actividad es la edicién, venta, distribucién y comercializacién de libros, impresos, folletos,
dipticos, revistas, articulos y cualquier otro producto de reproduccién mecanica.

Genomax Iberplus, S.L., sociedad domiciliada en Barcelona, Aragon 395, local 1. Su actividad
principal es la distribucién de pruebas analiticas, andlisis genéticos y comercializacién de ensayos
clinicos de cualquier tipo, asf como productos o servicios de caracter clinico sanitario o nutricional en
general. Constituida en 2008.

Ebiotec México, S de RL de CV., sociedad domiciliada en México. Su actividad principal es la
investigacion y desarrollo de biotecnologia, genética y genémica.

Dado que las sociedades Genomax iberplus S.L. y Ebiotec México S de RL de CV son sociedades
recientes y estan comenzando su actividad, la Sociedad ha considerado necesario no dotar provision
por deterioro en dichas sociedades. Para el célculo de deterioro de Euroespes Biotecnologia, S.A. la
Sociedad ha tomado el valor patrimonial a 31 de diciembre de 2009 no resultando deterioro en dicha
participacion.

La Sociedad ha efectuado las comunicaciones correspondientes a las sociedades participadas,

indicadas en el articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, y no existe ningin compromiso por
el que se pueda incurrir en contingencias respecto a dichas empresas.

8. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas (Nota 7), al 31 de diciembre es la siguiente:

Activos financieros a largo plazo

Activos disponibles para la venta

Valorados a coste 180,33 - - 7.000,00 180,33 7.000,00
Préstamos y partidas a cobrar - - 106.541,85  101.546,45 106.541,95 101.546,45
180,33 106.541,85  108.546,45 106.722,28 108.546,45

Activos financieros a corfo plazo
Préstamos y partidas a cobrar - - 726.427,48  792.20741 726.427,49 792.207 41

726.427,49  792.207,41 726.427,49 792.207,41




Estos importes se desglosan en el balance abreviado de la siguiente forma:

Activos financieros no corrientes

Inversiones financieras a large

plazo 180,33 - - 7.000,00 180,33 7.000,00

Inversiones en empresas del

grupo y asociadas - - 106.541,95  101.546,45 106.541,95 101.546,45
180,33 - 106.541,95  108.546,45 106.722,28 108.546,45

Activos financieros corrientes

Deudores comerciales y otras

cuentas a cobrar - - 629.667,29  528.077,01 629.667,29 528.077,01

Inversiones en empresas del

grupo y asociadas - - 96.754,50 40.130,40 96.754,50 40.130,40

Inversiones financieras a corto

plazo - - 570  224.000,00 5,70 224.000,00

- - 726,427,498  792.207,41 726.427 49 782.207,41

8.1 Préstamos y partidas a cobrar

El detalle de los activos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

Activos financieros a largo plazo

Créditos a terceros (Nota 16.1) - 7.000,00
Creditos a empresas de grupo o asociadas (Nota 16.1) 106.541,95 101.546,45
106.541,85 108.546,45

Activos financieros a corto plazo

Créditos a empresas del grupo (Nota 16.1) 96.754,50 40.130,40
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 629.667,29 528.077,01
Imposiciones a plazo fijo - 207.000,00
Otros activos financieros a corto plazo 570 17.000,00

726.427,49 792.207 .41

Créditos a terceros a largo plazo

Los créditos a terceros correspondian a un préstamo concedido a D. Ciprian Rivas (ex consejero de
la Sociedad) el 24 de julio de 2008 por un importe de 7.000 euros (7.000 euros al 31 de diciembre de
2008), con un plazo de amortizacion maximo de 2 afios. Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad ha
regularizado dicho crédito.
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Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 374.734,70 29
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 16.1) 176.525,62 13
Deudores varios 43.558,29
Activos por impuesto corriente (Nota 14) -
Otros créditos con las Administraciones Publicas (Nota 14) 34.848,68 8

8.780,17
7.044,04
8.056,74
4.185,16

Correcciones valorativas

El saldo de la partida "Clientes por ventas y prestaciones de servicios” se presenta neto de las
correcciones valorativas por deterioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones son los

siguientes:

Saldo inicial 195.393,55 135.488,41

Dotaciones netas 21.242,65 59.905,14
Provisiones aplicadas a su finalidad (500,00) -

Imposiciones a plazo fijo

En el gjercicio 2009 se incluia una imposicién a plazo fijo contratada con renovacién
vencimiento.

tacita al

Ei tipo de interés en el ejercicio 2010 es el 1,156% (1,44% en el gjercicio 2009). Durante el ejercicio

2010 se han registrado ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada por este
por importe de 3.123,02 euros (5.448,45 euros al 31 de diciembre de 2009).

concepto

Al 31 de diciembre, la Sociedad mantiene una imposicién a plazo fijo por importe de 140 miles de

euros, que figuran registrados en el epigrafe de tesoreria al ser equivalente a efectivo.

9. GRUPOS ENAJENABLES DE ELEMENTOS MANTENIDOS PARA LA VENTA Y

OPERACIONES INTERRUMPIDAS

El 9 de junio de 2008, la Sociedad anunci6 publicamente ia decisién del Consejo de Administracién

de enajenar la actividad hospitalaria. Al 31 de diciembre de 2008, los activos y pasivo
actividad se clasificaron como un grupo enajenable de elementos mantenidos para la venta.

s de esta
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Los principales epigrafes de activos clasificados como mantenidos para la venta son los siguientes:

Activos
Inmovilizado material 65.742,26 65.742,26

Deterioro

10. EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 no existian compromisos firmes de compra de materias primas ni
compromisos firmes de venta de productos terminados.

La Sociedad tiene contratadas pélizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor neto
contable de las existencias.

No se han producido movimientos por correcciones valorativas al cierre del ejercicio 2010 y 2008.

11. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

L.a composicién de este epigrafe al 31 de diciembre es ia siguiente:

Caja 735,33 825,54
Cuentas corrientes a la vista 310.890,41 316.459,25
Adquisiciones temporales de activos 140.000,00 -

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.

No existen restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

12 PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

121  Capital escriturado

Al 1 de enero de 2010, el capital social estd representado por 55.529 acciones nominativas, de
80,10210 euros, cada una, numeradas correlativamente del 1 al 55.529, ambos inclusive, las cuales
estan desembolsadas en su totalidad.

El detalle de los accionistas y su participacion en el capital al 31 de diciembre es el siguiente:

Inversora Portichol, S.L. 23,78% 23,78%
D. Ramén Cacabelos Garcia 10,27% 10,27%
Ofros (inferior al 10% individualmente) 65,95% 65,95%




12.2 Reservas

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las reservas son los siguientes:

Ejercicio 2010

Reserva legal 206.154,06 3.244.83 - - --  209.398,89
Reservas voluntarias 690.841,00 29.203,46 (84.732,46) 472.522,17 -- 1.107.834,17
896.995,06 32.448,29 (84.732,46) 472.522 17 -- 1.317.233,08

Resultados negativos de
gjercicios anteriores (757.619.21) - (9,00) -- (757.62821)

Ejercicio 2009

Reserva legal 206.154,08 - - - -- 206.154,06

Reservas voluntarias 690.841,00 -- - - -~ 690.841,00
896.995,06 - -~ 896.995,08

Resultados negativos de

gjercicios anteriores -- (688.523,32) - --  (69.085,89) (757.619,21)

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere el limite del
20% del capital social, no es distribuible a los accionistas y sélo podra destinarse, en el caso de no
tener otras reservas disponibles, a la compensacién de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse
igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado,

Reservas Voluntarias

Las adiciones del ejercicio 2010 se corresponden con la incorporacion de los resultados de sjercicios
anteriores de las sociedades participadas al 100% por Euroespes, S.A. que se liquidaron en el
gjercicio corriente (Nota 7).

Resultados negativos de ejercicios anteriores

Corresponde a las pérdidas de ejercicios anteriores que estan pendientes de ser compensadas.

12.3 Dividendos

Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad presenta en su activo gastos de desarrolio por un importe
neto de 28 miles de euros (71 miles de euros al 31 de diciembre de 2009, Nota 5). De acuerdo con la
legislacion mercantil, estd prohibida toda distribucién de beneficios a menos que el importe de ias
reservas disponibles sea, como minimo, igual al im
que figuran en el activo del balance abreviado.




Los accionistas aprobaron el 27 de mayo de 20201 el reparto de un dividendo con cargo a reservas

por importe de 84.732,46 euros.

13.

PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

P asivos financieros a largo plazo

Débitos y partidas a pagar 435.261,04 647.055,13 2.775,51 2.475,00 438.036,55 649.530,13
435.261,04 647.055,13 2.775,51 2.475,00 438.03655 649.530,13

Pasivos financieros a corto plazo
Débitos y partidas a pagar 21248242 209.348,43  439.09393 756.153,02 651.586,35 965.50145
212.49242 209.348,43  439.093,93 756.153,02 651.58635 965.50145

Estos importes se desglosan en el balance abreviado de la siguiente forma:

Pasivos financieros no corrientes

Deudas a largo plazo 435.261,04 647.055,13 2.775,51 2.475,00 438.036,55 649.530,13

435.261,04 647.055,13 2.775,51 2.475,00  438.036,55 649.530,13
Pasivos financieros corrientes

Deudas a corto plazo 212.492,42 209.348,43 4.514,14 3.622,01 217.006,66 212.870,44

Deudas con empresas del Grupo y

asociadas a corto plazo - - -~ 364.643,70 - 364.643,70

Acreedores comerciales y otras

cuentas a pagar -~ -- 434.579,79 387.987,31 434.579,79  387.987,31
212.492,42 209.348,43 439.003,93 756.153,02 651.586,35 965.501,45




13.1 Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito ai 31 de diciembre es el siguiente:

A largo plazo

Préstamos y créditos de entidades de crédito 173.803,43 287.742,00
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 6.2) 261.457,61 349.313,13
435.261,04 647.055,13

A corto plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédito 124.589,41 120.172,63
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 6.2) 87.903,01 89.175,80
212.492,42 209.348,43

El detalle de los préstamos y créditos de entidades de crédito es el siguiente:

Prestamos con enfidades de credito

Banco Espariol de Credito 168.173,33 193.730,49 25/06/2016 548% 10.27478 5.646,46

Banco Espariol de Credito 47.000,02 7927507 25/08/2012 358% 258382 2016,30

Caja Rural de Soria 82.568,656 144.909,07 25/03/2012 515%  6.00498 6.847,89
Tarjetas de crédito

Banco Espafiol de Credito 650,84

El desglose por vencimientos de los nominales de los préstamos y créditos de entidades de crédito al
31 de diciembre es el siguiente:

2010 - 209.348,41
2011 212.492,40 212.148,60
2012 148.809,22 148.897,55
2013 119.524,49 119.385,97
2014 115.996,52 115.692,20

2015y siguientes 50.930,83 50.930,83




13.2 Derivados y otros

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

Pasivos financieros no cormrientes
Otros pasivos financieros 2.775,51 247500

2.775,51 247500

Pasivos financieros comrientes

Otros pasivos financieros 4.514,14 352201

Deudas conempresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 16.1) - 36464370

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 434.579,79 387.987,31
439.093,93 756.153,02

Deudas con empresa del grupo

El importe registrado al 31 de diciembre de 2009 se corresponde en su totalidad con la cuenta
corriente con Euroespes Medicina, S.L. por cesién de tesoreria y repercusion de gastos soportados
por la Sociedad.

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

Proveedores 36.039,58 48.033,82
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 16.1) 255.008,08 215.352,10
Acreedores varios 73.380,98 62.999,64
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 3.155,60 3.155,60
Pasivos por impuesto corriente (Nota 14) 11.169,61 -

Otras deudas con las Administraciones Publicas (Nota 14) 55.82594 58.446,15
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14. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el
siguiente:

Activos por impuesto diferido 120.205,22 120.205,22
Activos por impuesto corriente (Nota 8.1) - 8.056,74
Ofros créditos con Administraciones Publicas (Nota 8.1) 34.848,68 84.185,16
VA 22.875,60 43.145,96
Retenciones 11.973,08 41.038,20

Pasivos por impuesto diferido 37.803,58 52.332,74
Pasivos por impuesto corriente (Nota 13.2) 11.169,61 -
Otras deudas con Administraciones Publicas(Nota 13.2) 55.825,94 58.446,15
IRPF 22.52491 18.626,91
Seguridad Social 33.301,03 36.633,34
Otras deudas - 3.185,90

Eurcespes, S.A. tributa por el Régimen Especial de Tributacién de los Grupos de Sociedades
previsto en la vigente Ley del Impuesto sobre Sociedades, en e grupo fiscal del cual es la cabecera.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcién, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a
inspeccion los cuatro Ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En opinion de
los Administradores de la Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias
fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccién, de posibles
interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la
Sociedad.

141 Célculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
(resultado fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:
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Ejercicio 2010
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

Operaciones continuadas - - 87.385,94
- - 87.385,94

Impuesto sobre Sociedades
Operaciones continuadas - - (4.244,30)
- (4.244,30)

Diferencias permanentes 968,72 (8.256,15) (7.287,43)
Diferencias temporarias

Con origen en gjercicios anteriores 62.415,27 — 62.415,27
Compensacién de bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores (41.734,25)

Ejercicio 2008
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

Operaciones continuadas - - 32.448,29
- - 32.448,29

Impuesto sobre Sociedades
Operaciones continuadas — - 8.269,39
- - 8.269,39

Diferencias permanentes 1.341,72 - 1.341,72
Diferencias temporarias
Con origen en el gjercicio 96.393,43 (195.101,84) (98.708,41)
Con origen en ejercicios anteriores 64.634,19 - 64.634,19

La conciliacion entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar
los tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguiente:

o
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Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 83.141,64 4071788

Carga impositiva tebrica (tipo impositivo 30%) 24.942,49 12.215,30
Gastos no deducibles {2.186,23) 402,52
Deducciones generadas y aplicadas en el ejercicio (14.480,28) -
Compensacion bases imponibles negativas Grupo Fiscal (12.520,28) (12.617,82)

El gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios se desglosa como sigue:

Impuesto comiente 14.480,29 -
Variacién de impuestos diferidos
Ajuste por errores imputados en el ejercicio - 29.612,70
Por amortizacion acelerada (18.724,59) {19.390,26)
Deducciones generadas y aplicadas en ¢ ejercicio - (1.953,05)

El calculo del Impuesto sobre Sociedades a devolver es el siguiente:

Bases imponibles individuales del grupo fiscal 2896057 --
Deducciones generadas y aplicadas en el ejercicio (14.480,28) -
Retenciones (3.310,68) (8.056,74)

14.2  Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos y pasivos por
impuestos diferidos son los siguientes:

e ““)




Ejercicio 2010

Activos por impuesto diferido
Deducciones pendientes de aplicar 120.205,22 - - 120.205,22

120.205,22 - - 120.205,22

Pasivos por impuesto diferido

Libertad de amortizacion de inmovilizado :
adquirido 2004 (52.332,74) - 18.724,59 (33.608,15)

Subvencion #D no imputada - (4.195,43) - (4.19543)

(52.332,74) (4.195,43) 18.724,59 (37.803,58)

Ejercicio 2009

Activos por impuesto diferido
Deducciones pendientes de aplicar 120.205,22 - - 120.205,22
Diferido por eliminacion Gastos [+D - 58.530,60 (58.530,60) --

120.205,22 58.530,60 (58.530,60) 120.205,22

Pasivos por impuesto diferido

Libertad de amortizacidn de inmovilizado

adquirido 2004 (71.723,00) 16.390,26 (52.332,74)

(28.917,90) 28.917,90 -

Subvencién {+D no imputada 2008

(71.723,00) - 19.390,26 (52.332,74)

La Sociedad tiene deducciones pendientes de aplicar por 192 miles de euros (mismo importe que al
31 de diciembre de 2009) para las que se han registrado los correspondientes activos por impuesto
diferido por importe de 120 miles de euros (mismo importe que en 2009). El detalle de estas
deducciones y el gjercicio limite para su compensacién es el siguiente:

Deduccién 1+D 174.938,10 174.938,10
Deduccion Exportaciones 472511 4.725,11
Deduccién Formacién 460,12 460,12
Deduccién donativos 11.578,42 11.578,42




2006 2021 91.504,90
2007 2022 27.664,79
2008 2023 9.218,50

2009 2024 63.313,56

18. INGRESOS Y GASTOS

15.1 Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a sus
operaciones continuadas por categorias de actividades, asi como por mercados geograficos, es la
siguiente:

Ventas 1.382,92 787,39
Prestacion de servicios
Ingresos asistencia hospitalaria 3.219.337,49 3.057.388,05
Ingresos Investigacion 110.081,03 117.331,33
Otros - 48.834,69

Segmentacion por mercados geogréaficos
Galicia 3.330.801,44 3.224.341,46

15.2  Aprovisionamientos

El detalle de los consumos de materias primas y otras materias consumibles registrado en el epigrafe
aprovisionamientos es el siguiente:

Compras de materias primas y otras materias consumibles
Compras de ofros aprovisionamientos 572.082,35 530.165,90

Trabajos realizados por otras empresas 1.066.809,68 1.080.117,41
Variacion de materias primas y ofros aprovisionamientos (1.088,48) 4.815,81




156.3 Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal es el siguiente:

Sueldos, salarios y asimilados

Sueldos y salarios 604.610,65 631.070,17

Indemnizaciones - 11.250,00
Cargas Sociales

Seguridad social 170.630,78 181.312,32

15.4 Servicios Exteriores

El detalle de servicios exteriores, dentro del epigrafe “Otros gastos de explotacién”, es el siguiente:

Gastos de investigacion 15.885,81 -

Arrendamientos 9.068,50 3.162,50
Reparaciones y conservacion 86.632,72 36.884,99
Servicios de profesionales independientes 257.064,88 117.527.77
Transportes 367,55 268,87
Primas de seguros 54.870,27 45,235 96
Servicios bancarios 9.735,87 10.166,20
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 18.226,63 38.103,27
Suministros 47.556,68 43.895,25

142.059,55 190.911,62

Oftros servicios

15.58 Amortizacion del inmovilizado

El detalle de las amortizaciones es el siguiente:

Inmovilizado intangible (Nota 5) 43.663,30 36.401,96
Inmovilizado material (Nota 6) 187.753,69 179.954,14
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15.6 Ingresos financieros

El detalie de ingresos financieros es el siguiente:

Intereses de créditos a empresas del grupo (Nota 16.1) 4.995 50 4.546 45
Otros ingresos financieros 3.123,02 5.448 45

15.7 Gastos financieros

El detalle de gastos financieros es el siguiente:

Préstamos y crédifos con entidades de créditos (Nota 13.1) 18.863,48 14.510,65

Arrendamientos financieros 6.923,07 15.192,41
Otros gastos financieros 41,36 7.208,12

16. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante el ejercicio 2010 y
2009, asi como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

Ebiotec México S.de RL de CV Empresa asociada
Euroespes Biotecnologia S.A. Empresa asociada
Euroespes Biotecnologia Pharma S.L. Empresa asociada
Eurcespes Publishing Company S.L. Empresa asociada
Fundacién Ebiotec Empresa Vinculada
Fundacién Euroespes Empresa Vinculada
Prolyofeel S.L. Empresa Vinculada
Genomax Iberplus S.L. Empresa asociada
IABRA S.L. Empresa del grupo
Alta direccion Directivos
Consejeros Administradores

Las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del trafico normal
de la Sociedad y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a los aplicados a

entidades no vinculadas.
i af?/ 9
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16.1 Entidades vinculadas

Los saldos mantenidos con entidades vinculadas al
siguientes:

Ejercicio 2010
Euroespes Biotecnologia S.A. -

Fundacién E uroespes 106.541,95

Genomax {berptus S.L. -
labra S.L. -
Fundacion Ebiotec -
Ebiotec México S.de RL de CV -

Euroespes P ublishing Company S.L. -
EuroEspes Biotecnologia Pharma, S.L. —

Ejercicio 2008

Eurcespes Biotecnologia S.A. -

Euroespes internadional S.L. -
Fundacion Euroespes 101.546,45
Genomax lberplus S.L. -
fabra S1L. --
Euroespes Medicina S.L. -

Fundacion E biotec -
Ebiotec México S.de RL de CV --
Euroespes Publishing Company S.L. -

Consejeros 7.000,00
Personal de alta direccion -

41.348,03

458,13
54.848,34

8.356,11
3.714,04
30.327,79

5.155,52
83,05
850,00

17.000,00

31 de diciembre de

18.720,53
20.812,53
16.564,11

73.815.37
45.373,58
139,50

29.08849
11.357,59
6.62564

73.815637
177,77
15.880,08

175.598,27

79.409,81

122.700,00

5.684,00

86.968,10

2010 y 2009 son los

El 25 del marzo de 2009, la Sociedad concedié un crédito a largo plazo a la Fundacién Euroespes
por un importe de 160.000 euros con vencimiento el 25 de marzo de 2012, fecha en la que le seran
abonados capital mas intereses. En el ejercicio 2009 se produjo una amortizacién parcial por importe
de 63.000 euros. Los ingresos financieros derivados de los intereses del préstamo en el ejercicio
2010 ascienden a 4.995,50 (4.546,45 en el ejercicio 2009), calculados a un tipo de interés del 5,15%.

Las transacciones realizadas con entidades vinculadas a 31 de diciembre de 2010 y 2009 son las

siguientes:




Ejercicio 2010

Ebiotec México S.de RL de CV - - - - .

Euroespes Biotecnologia S.A. 41.152,05 960.052,14 - - —
Euroespes Biotecnologia Pharma S.L. 15,00 - - - -
Euroespes Publishing Company S.L. 26.011,33 -- 50.551,96 - -
Fundacion Ebiotec - - - - -
Fundacién Euroespes 8.166,50 - . 4.995,50 -
Genomax Iberplus S.L. - - - - -
IABRAS L. 3.342,31 517.779,74 - - -
Consejeros -- - - - -

Ejercicio 2009

E biofec México Sde RL de CV 3.266,57 - - - -
Eurocespes Biotecnologia S.A. 47.116,82 817.035,00 - - -
Euroespes P ublishing Company S.L. 18.168,31 - 12.429,09 -- --
Fundacién Euroespes 8.320,59 - 8.112,07 4.546,45 -
Genomax Iberplus S.L. 6.625,64 - - - -
Euroespes Medicina S.L. - 12.84247 -- - -
IABRAS L. - 533.822,53 - - -

Consejeros - - - -

16.2 Administradores y alta direccién

El detalle de ias remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracién y de
la alta direccién de la Sociedad es el siguiente:

Ejercicio 2010
Administradores
Sueldos 87.568,03

87.568,03
Ejercicio 2009
Administradores

~Servicios profesionales A L
Alta direccion ' , %”“L
Sueldos 36.240; )
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Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la Sociedad no tiene obligaciones contraidas en materia de
pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de
Administracion ni al personal de alta direccion, ni tiene obligaciones asumidas por cuenta de elios a
titulo de garantia.

A 31 de diciembre de 2010 y 2009 no existen anticipos ni créditos a miembros del Consejo de
Administracion.

Los miembros del Consejo de Administracién han comunicado a la Sociedad que en los ejercicios
2010 y 2009 no poseen participaciones en el capital de sociedades, con el mismo, anélogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad, ni realizan por
cuenta propia o ajena actividades analogas o complementarias a la que constituye el objeto social de
la Sociedad, con las siguientes excepciones:

Ejercicios 209 2010

CARMEN PEREZ FERNANDEZ IABRA, S.L 50% Sin cargos
RAMON CACABELOS GARCIA IABRA, S.L. 50% Sin cargos
EDUARDO TUDOLI FARBIOTEC S.A 1000 ACCIONES]| Sin cargos

En relacién con los articulos 229 y 230 de la Ley de Sociedades de Capital, los administradores han
comunicado que no tienen situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad.




17. OTRA INFORMACION

17.1  Estructura del personal

Las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias a 31 de diciembre son las
siguientes:

Ejercicio 2010

Director Médico 2 - 2 1,83
Director financiero 1 - 1 1,00
Director administrativo - 1 1 1,00
Director comercial - - - 0,30
Asistente social 1 - 1 1,00
ATS enfermeria - 2 2 1,83
Auxiliar administrativo 1 - 1 1,00
Auxiliar clinica - 1 1 0,02
Economista - 1 1 1,08
Biologo 1 - 1 0,92
Fisioterapeuta - - - 0,08
Psicologo - 2 2 1,83
Limpiadora - 2 2 2,00
Médico - 1 1 2,42
Oficial administrativo - 1 1 1,00
Técnico informéatico 1 - 1 1,00
Técnico FP2 - 4 3,92
Telefonista -~ 3 3 3,00
Vigilante 2 - 2 2,00

1

Quimico 1




Ejercicio 2009

Director Médico 2 - 2 1,83
Director financiero 1 - 1 0,25
Director administrativo - 1 1 1,00
Director comercial 1 - 1 0,25
Asistente social 1 - 1 1,00
ATS enfermeria - 2 2 1,83
Auxiliar administrativo 1 - 1 1,00
Augxiliar clinica - 1 1 0,92
Economista - 1 1 1,08
Biologo 1 - 1 0,92
Fisioterapeuta - - - 0,08
Psicologo - 2 2 1.83
Limpiadora - 2 2 2,00
Médico - 1 1 2,42
Oficial administrativo - 1 1 1,00
Técnico informatico 1 - 1 1,00
Técnico FP2 - 4 4 3,92
Telefonista - 3 3 3,00
Vigilante 2 - 2 2,00

1 0,92

Quimico - 1

El Consejo de Administracion en el ejercicio 2010 y 2009 est& formado por 15 personas, de los
cuales 11 son hombres y 4 mujeres.

17.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados en el ejercicio 2010 y 2009 por servicios prestados por el auditor de
cuentas son los siguientes:

Honorarios por la auditoria de las cuentas anuales 17.000,00 14.420,00
Ot ich 2.825,00 2.800,00

Adicionalmente, los honorarios devengados en el gjercicio por los servicios prestados por ofras
empresas que forman parte de la misma red internacional del auditor de cuentas por asesoramiento
fiscal y asesoramiento en servicios de transacciones han ascendido a 131.520,00 euros (6.,477,46
euros en 2009). o
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17.3 informacién sobre medioambiente

Los gastos incurridos en el gjercicio 2010 cuya finalidad ha sido la proteccion y mejora del medio
ambiente han sido de caracter ordinario y han supuesto 6.065,70 euros (6.616,45 euros al 31 de
diciembre de 2009).

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas relativas a la
proteccion y mejora del medio ambiente, no considerando necesario registrar provisién alguna en tal
sentido.

17.4 Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores. Disposicién adicional
tercera “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

En relacion con la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se
informa de que a 31 de diciembre de 2010 el saldo pendiente de pago a proveedores que exceden
del precio legal de pago asciende a 1.674,18 euros.

18. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Desde el 16 de febrero de 2011, las acciones de la Sociedad cotizan en el Mercado Alternativo Bursatil
(MAB).

o
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EUROESPES, S.A.
CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010

Las cuentas anuales abreviadas adjuntas que comprenden el balance abreviado, la cuenta de pérdidas
y ganancias abreviada, el estado abreviado de cambios en el patrimonio neto, y la memoria anual
abrevigda, fueron formuladas el 28 de marzo de 2011 por el Consejo de Administracion.
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